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RAPPORT SEMESTRIEL DU CONSEIL D’ADMINISTRATION  

 
DE LA SOCIETE LCL EMISSIONS  

 
sur les comptes au 30 juin 2018 

 
 
 
 

 
 

FAITS MARQUANTS DE L’EXERCICE 2018 
 

LCL EMISSIONS a pour activité principale l’émission de titres obligataires. Au cours de 

l’exercice, LCL EMISSIONS a poursuivi son activité d’émission de titres1 pour le réseau LCL 

en France. 

 

Le montant nominal total émis au 30 juin 2018 s’élève à 1,777 milliards d’euros (nominal 

hors émissions en cours de commercialisation). L’échéance des titres en circulation est 

comprise entre 2018 et 2030. 

 

1 titres bénéficiant de la garantie du LCL. 

 

 

 

 

COMPTE DE RESULTAT 
 

 

Le résultat d’exploitation ressort avec une perte de 4 002 milliers d’euros contre une perte 

de 4 301 milliers d'euros sur le premier semestre 2017. 

 

Les produits d'exploitation sont nuls, les charges d’exploitation s'élèvent à 4 002 milliers 

d'euros. 

Ces charges comprennent principalement : 

- les commissions de placement pour 2 489 milliers d’euros contre 2 618 milliers 

d’euros au 30 juin 2017, 
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- les commissions de gestion pour 803 milliers d’euros contre 1 079 milliers d’euros 

au 30 juin 2017, 

- les commissions de garantie pour 647 milliers d’euros contre 591 milliers d’euros 

au 30 juin 2017.  

 

Le résultat financier est un produit de 4 150 milliers d’euros contre un produit de 4 892 

milliers d'euros au 30 juin 2017. Il se compose principalement  de : 

 

- produits financiers, dont les intérêts courus ou reçus sur les instruments à terme 

(swaps de performance) et les dépôts à terme pour 25 119 milliers d’euros, 

- charges financières, dont le résultat de cessions des actifs de couverture et les 

charges courues ou payées sur les instruments à terme, pour 20 969 milliers 

d’euros. 

Le résultat courant avant impôts au 30 juin 2018 est un produit de 148 milliers d'euros 

contre un produit de 591 milliers d'euros au 30 juin 2017. 

 

Le poste impôts sur les bénéfices s'élève à 50 milliers d'euros contre 117 milliers d'euros 

au 30 juin 2017. 

 

Le résultat net est un bénéfice à 98 milliers euros contre un bénéfice de 473 milliers d’euros 

au 30 juin 2017. 

 

BILAN 
 

Au 30 juin 2018, le total de bilan s’établit à 2 123 millions d’euros (1 682 millions d’euros au 

31 décembre 2017). 

 

Les postes de  l’actif   

L’actif du bilan au 30 juin 2018 se compose essentiellement : 

 

- de placement court terme de trésorerie pour 343 600 milliers d’euros, 

- des actifs de couverture des titres obligataires émis par LCL Emissions pour 1 

177 492 milliers d’euros (dont 306 milliers d'euros d'intérêts courus), 

- de produits à recevoir sur les swaps pour 1 079 milliers d’euros, 

- des sommes disponibles en banque pour 566 milliers d’euros, 

- des acomptes versés au titre de l'impôt sur les sociétés pour 71 milliers d'euros. 

LCL EMISSIONS
RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL AU 30 JUIN 2018

5/30



Rapport d’activité sur les comptes sociaux semestri els  LCL EMISSIONS  
30 juin 2018 
 

 

 

 

Les postes du passif 

 

Le passif du bilan est principalement composé des éléments suivants : 

- des emprunts obligataires pour 2 117 427 milliers d’euros (dont intérêts courus 

pour 60 milliers d'euros), 

- du poste fournisseurs et factures non parvenues pour 2 177 milliers d’euros, 

- de la provision pour impôt sur les sociétés pour 50 milliers d’euros, 

- des capitaux propres, qui s’établissent à 3 298 milliers d’euros au 30 juin 2018: 

 

En milliers d'euros
31/12/2017

Affectation du 
résultat 2017

Mouvement de 
la période

30/06/2018

Capital social 2 225 2 225
Primes d'emission, de fusion, d'apport 0 0
Réserve légale 37 16 53
Réserves statutaires et contractuelles 0 0
Autres réserves 0 0
Report à nouveau 620 303 922
Résultat de l'exercice 319 -319 98 98
Provisions règlementées 0 0

Distribution de dividendes 0 0
Versement de dividendes 0 0

TOTAL CAPITAUX PROPRES 3 201 0 98 3 298  

 
 

Le capital social est divisé en 139 063 actions de 16 euros de valeur nominale. 

 

 

DISTRIBUTION DE DIVIDENDES 
 

Lors de l'assemblée générale du 22 mai 2018, il a été décidé d'affecter 15 954,08 euros à la 

réserve légale et 303 127,45 euros en report à nouveau, celui-ci s'élèvera après cette 

affectation à 922 211.31 euros. 

 

Nous vous informons qu’aucun dividende n’a été distribué au cours des trois derniers 

exercices. 
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HORS BILAN  
 

Au 30 juin 2018, des instruments financiers à terme (IFT) sont comptabilisés pour un total de 

1 777 068 milliers d’euros et sont composés de swaps de performance pour 1 772 654 

milliers d’euros et de swaps de taux pour 4 414 milliers d’euros. 

 

Le poste « engagements de garantie reçue » s’élève à 2 113 468 milliers d’euros. 

 

 

 

 

EVENEMENT IMPORTANT POSTERIEUR AU 30 JUIN 2018  
 

Il n’y a pas d’événement important postérieur à l’arrêté du 30 juin 2018 à signaler. 

 
 
 

PERSPECTIVES DE DEVELOPPEMENT ET PRINCIPAUX 
RISQUES ET INCERTITUDES 

 

LCL EMISSIONS poursuivra le développement de son activité d’émission de titres 

obligataires sur le deuxième semestre 2018. 

 

Certains facteurs de risques peuvent affecter la capacité de la société à honorer ses 

obligations relatives aux Titres émis dans le cadre du Programme et du Garant à satisfaire 

ses obligations au titre de la Garantie. Ces facteurs sont décrits dans le prospectus de base 

du programme d’émission. Ils concernent principalement les risques de crédit, de 

contrepartie et de marché, la société utilisant tout ou partie du produit des émissions de 

titres pour acquérir des actifs. 

 
 
 

FILIALES ET PARTICIPATIONS  
 
LCL Emissions ne détient pas de titre de filiales et participations. 
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CONTROLE DE LA SOCIETE  
 
Amundi Finance détient 99,9% des actions. 
 
 
 
 

CHANGEMENTS APPORTES AUX MODES DE 
PRESENTATION DES COMPTES 

 

Aucun changement significatif de méthode n’a été apporté au mode de présentation des 

comptes. 

 

PRINCIPE DE COUVERTURE DES EMISSIONS 
 
 

La composante optionnelle du coupon sur les émissions fait l'objet systématiquement d'une 

couverture soit par un actif de même nature, soit par un dérivé répliquant cette 

rémunération. 
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RESULTATS DES CINQ DERNIERS EXERCICES 
 
 
Date d'arrêté 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013 
 Durée de l'exercice (mois) 12 12 12 12 12 

            
 CAPITAL EN FIN D'EXERCICE           
 Capital social 2 225 008 2 225 008 2 225 008 2 225 008 225 008 
            
 Nombre d'actions           
 - ordinaires 139 063 139 063 139 063 139 063 14 063 
 - à dividende prioritaire           
            
 Nombre maximum d'actions à créer           
 - par conversion d'obligations           
 - par droit de souscription           
            
 OPERATIONS ET RESULTATS           
 Chiffre d'affaires hors taxes           
 Résultat avant impôt, participation, 461 981 786 567 253 632 -87 065 -4 144 
 dot. amortissements et provisions           
 Impôts sur les bénéfices 142 899 249 814 42 748     
 Participation des salariés           
 Dot. Amortissements et provisions           
 Résultat net 319 082 536 753 210 884 -87 065 -4 107 
 Résultat distribué           
            
 RESULTAT PAR ACTION EN EUROS           
 Résultat après impôt, participation,           
 avant dot.amortissements, provisions  2,29 3,86 1,52 -0,63 -0,29 
 Résultat après impôt, participation           
 dot. amortissements et provisions 2,29 3,86 1,52 -0,63 -0,29 
 Dividende attribué           
            
 PERSONNEL           
 Effectif moyen des salariés           
 Masse salariale           
 Sommes versées en avantages 
sociaux            
 (sécurité sociale, œuvres sociales...)           
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Société Anonyme au capital de 2 225 008 euros 

Siège social : 90, boulevard Pasteur 75015 Paris –529 234 940 RCS PARIS 

 

 
 
 
 

LCL EMISSIONS 
Société Anonyme 

Au capital de 2 225 008 euros 
Siège social : 90, boulevard Pasteur 75015 Paris 

529 234 940 RCS Paris 
 
 
 

Déclaration du Directeur Général 
 
 
 
J’atteste, après avoir pris toute mesure raisonnable à cet effet, que les informations 
contenues dans le présent Rapport Financier Semestriel sont, à notre connaissance, 
conformes à la réalité et ne comportent pas d'omission de nature à en altérer la 
portée. 
 
 
J’atteste que, à ma connaissance, les comptes intermédiaires pour le semestre sont 
établis conformément aux normes comptables applicables et donnent une image 
fidèle du patrimoine, de la situation financière et du résultat de la Société, et que le 
rapport de gestion semestriel ci-joint présente un tableau fidèle de l’évolution des 
affaires pendant les six premiers mois, des résultats et de la situation financière de la 
Société ainsi qu’une description des principaux risques et incertitudes auxquels elle 
est confrontée pour les six mois restants de l’exercice. 
 
Les informations financières semestrielles présentées dans ce document ont fait 
l'objet d’un rapport du Commissaire aux comptes. 
 
 
 
 
Paris, le 6 août 2018 
 

 
 
 
Pierre BOSIO 
Directeur Général 
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MENTIONS LÉGALES

LCL Emissions
Société Anonyme au capital social de 2 225 008 euros
Siège social : 90, boulevard Pasteur - 75015 Paris - France.

Adresse postale : 90, boulevard Pasteur CS21564 75730 Paris Cedex 15 - France

Siren : 529 234 940 RCS Paris - Siret : 52923494000011  Code APE : 6499 Z - N° Identification TVA : FR05529234940
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