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Ce Premier Supplément a été soumis a l'approbdédtAMF qui I'a visé sous le nt9-433le 11 septembre
2019, en sa qualité d’autorité compétente pour@p@r ce Supplément comme un supplément au Prospect
de Base au sens de l'article 16.1 de la Direc®O@382 1/CE du Parlement Européen et du Conseilrthvdmbre
2003, telle que modifiée par la Directive 2010/7B/iL Parlement Européen et du Conseil du 24 nove2(hi0

(la "Directive Prospectus).

A l'exception de ce qui figure dans le présent mppnt, aucun fait nouveau, erreur ou inexactityaieest
susceptible d'avoir une influence significative Kéwvaluation des Titres n'est survenu ou n'a étstaté depuis
la publication du Prospectus de Base.

Dans I'hypothése d'une contradiction entre touttadgtion faite dans le présent Supplément et théddaration
contenue ou incorporée par référence dans le Rrospéee Base, les déclarations du présent Supptémen
prévaudront.

Ce Premier Supplément a pour objet de mettre d¢suwrhapitres :

- « Résumé du Programme» en page 6 et suivantedpdetus de Base ;
- « Documents incorporés par référence » en pagé é¥vantes du Prospectus de Base ;

- L’Annexe — “Résumé de I'Emission” du Modéle des @itions Définitives en lien avec le Prospectus
de Base en page 270 et suivantes du ProspecBesde

- « Description de 'Emetteur » en page 294 et siesdu Prospectus de Base ;

- « Structure financiére du garant » en page 301rdspectus de Base ; et

- « Informations Générales » en page 314 et suivahiédospectus de Base,

suite a la publication du Rapport Financier Sermmes2019 de 'Emetteur et du Rapport Financier Sstne
2019 du Garant.

Le Prospectus de Base et ce Premier Supplémentispanibles sur (a) le site Internet de 'AMF (wvamf-
france.org), (b) le site Internet de I'Emettewmwv.Icl-emissions.fy et des copies pourront étre obtenues aupres
de I'établissement désigné de I'Emetteur, du Gartadé I'Agent Payeur.

Conformément a I'Article 212-25 du Réglement Géraded’ AMF, tel qu’amendé, les investisseurs qui déja
accepté d'acheter des Obligations ou d'y souszvaiat que le Supplément ne soit publié ont le dfeitetirer
leur acceptation pendant une période de deux jouvsés apres la publication du présent Supplénsmit (
jusqu’au 16 septembre 2019, 17h00).
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RESUME DU PROGRAMME

1- L’Elément B.4b du “Résumé du Programme” de la ®edh intitulée «Emetteur et Garant » en pages
8 et 9 du Prospectus de Base est supprimé daristégralité et remplacé comme suit :

B.4b Tendances Les conditions macroéconomiques et des marchésrfaiars ont un impact sur
le Groupe Crédit Agricole et les marchés sur lequalpere.

Dans un environnement international placé sousdats de risques multiples gt
multiformes (conflit commercial sino-américain, $&ns géopolitiques dans (e
Golfe, inquiétudes politiques en Europe, Brexit) plemier semestre est venu
confirmer que le cycle de croissance mondialegfettsynchrone, avait bien pris
fin. La croissance des grandes économies au prenmeestre 2019 a plutdt
rassuré, mais le deuxieme trimestre a vraisembtadie été moins porteur. La
reprise des hostilités entre la Chine et les Etalis-l&n mai, les possiblgs
offensives de D. Trump a I'encontre de ses aut@$epaires commerciaux,
I'exacerbation des tensions dans le Golfe persajosi que le report, a deyx
reprises, du Brexit conjugué a la démission de HaeMay, ont porté le degné
d’incertitude a des niveaux treés élevés. Un tehatinuit a la confiance des agents
économiques et conduit a des comportements atestisiéfavorables a [a
croissance économique.

Aux Etats-Unis, 'année 2019 avait débuté sousgieesdu shut down le plus long
de I'histoire du pays, qui a pris fin le 25 janvikea croissance du premier trimestre
en a été cependant peu affectée, elle a dépass€e@%ythme trimestrie
annualisé). Malgré la robustesse du marché duitreivdes hausses de salaires,
qui soutiennent les dépenses des ménages, leopeeisglationnistes sont restées
trés contenues. La Chine a également bien résispéeaier trimestre, avec urje
croissance qui s’est maintenue a 6,4% sur un aniNeéins, I'impact de la guerre
commerciale est sensible et le chiffre du deuxiénimeestre lillustre : le pays
connait une croissance historiquement faible, &6s8r un an, avec un secteur
industriel en ralentissement.

En zone euro, la fin de I'année 2018 avait conntraund’air, marqué par I'impact
de la guerre commerciale et des facteurs spéctigamporaires (nouvelle
normes automobiles et bas niveau du Rhin) qui avae des impacts négatifs
notables sur le secteur industriel, en particulierAllemagne et en lItalie. L
France connaissait également des turbulences didascrise des gilets jaune
Toutefois, la croissance du PIB au premier trinee019 s’est finalement révélge
plus dynamique gu’anticipé (+0,4% sur le T1 aprée2% au T4 2018) grace |a
des fondamentaux internes encore positifs qui e & la consommation et|a
linvestissement de résister. Mais les derniersicatéurs conjoncturels
disponibles ne permettent pas de prolonger cettiatece et le PIB réel devrait au
mieux progresser de 0,3% sur le T2. L'activité éroigue européenne est ainsi
fragile et certains pays comme I'Allemagne et litaplus ouverts et industriels,
souffrent davantage que d'autres, comme la Franwgins dépendante du
commerce extérieur et qui bénéficie des mesureis«pgset jaune », ou encore
I'Espagne.

[

n @D

Préférant prévenir plutdt que guérir, les Banquedrakes ont opté pour dds
politiques monétaires plus accommodantes qu’amtiépguant du ralentissement
mondial, la Federal Reserve a ouvert le bal etlédhf son discours avec une
rapidité étonnante, redoutant, implicitement, qaesa reproduisent les tensions
financiéres de fin 2018. Elle s’est déclarée désmacline a la patience et ne s¢ra
pas allée au terme de la normalisation anticipémn@a la BCE, elle a mis un
terme prématuré a la « normalisation » qu’elle tagaulement timidement
entreprise. Aprés avoir, début juin, reporté towurement (de hausse) de taux
au-dela de mi-2020 et annoncé de nouvelles opématie financement a long
terme pour les banques (TLTRO IIl) pour septemietiks a par la suite trés
rapidement adopté un ton encore plus résolumennaoodant, déclarant se tenir




préte a assouplir sa politique monétaire, en atilisous les outils & sa dispositipn
(baisse des taux, reprise des achats nets d’actifs)

La guerre commerciale n'est qu'une composante vigdisle certes, des tensions
multiformes sino-américaines. Malgré la nouvellévér conclue lors de la
rencontre entre les présidents Trump et Xi lorsG#0 a Osaka fin juin, les
tensions commerciales et, au-dela, géopolitiquésdonc vocation a durer ¢
obéreront la croissance. Aux Etats-Unis, outresbedflement naturel du rythm
de croissance, les incertitudes et la contracteésndarges des entreprises risquent
de finir par entrainer un ralentissement de devéatissement productif.
L'assouplissement monétaire — assouplissement atiauplus justifié que
l'inflation ne menace pas — préventif de la Fed®as$erve que nous supposons,
avec deux baisses de 25 points de base chacuaaxddés Fed Funds, permettrait
cependant a la croissance, ainsi qu'aux marchénactde ne pas sombrer. En
Chine, le conflit commercial, étendu et durable,cales Etats-Unis aura dgs
impacts négatifs directs (flux commerciaux) et fedis (consommation et
investissement) qui, cumulés, pourraient soustpais d’un point de pourcentage
a la croissance du PIB en 2019. Les autorités ckesa@’apprétent donc a adopger
une réponse a la hauteur de I'enjeu, afin de cosggela perte de demande
agrégée.

D ~

En zone euro, la fin de cycle se révele « anormalees chiffres récents, plutdt
favorables, ont pu suggérer que la croissanceitsétagérément repliée a la suite
de facteurs temporaires. Une fois cette correatigarée, la croissance aurait dés
lors été susceptible de se reprendre tout en @Bsgné a un rythme assagi. Mais
le décalage entre ces « données dures » témoignaate de la solidité de la
demande interne et les signaux moins encouragieaéts par les enquétes invite
a la prudence. L'incertitude, matérialisation dsqtie lié aux développemenits
internationaux, vient donc peser sur les prévisiomsamment sur la prévision
d’investissement, bien que la dégradation des petises de profit soit encore
limitée. La demande interne ne devrait cependastspalffrir d’'un ajustement
brutal, et le discours accommodant de la BCE (sansemévéler les détails précis
sur ses actions a venir), en levant durablemegbidrainte financiere, devrajt
permettre a la croissance d’étre proche de sonnpeltg1,2% en moyenne
annuelle en 2019 apres 1,9% en 2018).

Grace a la politique monétaire d’'assouplissemeggntif qu’entreprendront les
grandes banqgues centrales, politique pleinemetifi@gspar la dégradation des
perspectives économiques sans inflation et la plidation des sourcep
d’inquiétude et de turbulences financiéres, nofrénario peut dessiner un
ralentissement substantiel, mais pas un effondredeela croissance. Au-dela de
messages signalant 'accommodation de la FederarRe®t de la BCE, ces
derniéres élaborent leur stratégie monétaire, tragégie de moyen terme adaptée
a un environnement dont l'inflation semble désomagiasiment absente. Bangyes
centrales accommodantes, réfléchissant a leur mamaaoutils appropriés pour
le remplir, aversion au risque, ralentissement éoogue sans inflation : un
contexte dans lequel les taux d’intérét longs sedlarablement trés bas.

—

Les actions législatives et les mesures réglemeeasaactuelles ou en projet or
une incidence sur le Groupe Crédit Agricole et 'emmnement économique et
financier dans lequel il opeére.

Les mesures qui ont été ou pourraient étre adopt#eprennent des exigences en
capital et de liquidité plus strictes, des taxesles transactions financiéres, des
limites ou imp6ts sur la rémunération des emplauésiela de certains niveaux
des limites sur le type d'activités que les bangaesimerciales peuvent
entreprendre ou bien de nouvelles mesures de si@parpour certaines activités,
des normes prudentielles renforcées applicableg@nds organismes bancaires
non-US, des restrictions sur le type d’entités @stes a mener des activités de
swaps, des restrictions sur les types d’'activiténtiéres ou produits tels que les
instruments dérivés, les amortissements obligaateconversion en capital de
certains titres de créances, des plans de relande esolution améliorés, des




méthodologies de pondération révisées et la créat® nouvelles entités d
régulation.

Certaines de ces nouvelles mesures sont des piopesh cours de discussion|et
susceptibles d'étre révisées ou interprétées difiénent, et doivent encore étre
adaptées au cadre de chaque pays par ses régailz@é&onaux.
Des incertitudes subsistent néanmoins quant aceshes mesures Iégislatives
et réglementaires.

D

2- L’Elément B.12 de la Section B intitulée « EmettetiGarant » en pages 11 et 12 du Prospectus de
Base est supprimé et remplacé comme suit :
B.12 | Informations | Informations financiéres sélectionnées de I'Emetteu

financiéres
historiques
clés
sélectionnées |

(Données en milliers d’eurps 31/12/2018 31/12/2017
(auditées) (auditées)
Total du bilan 3119794 1682035
Autres emprunts obligataires 3111 811 1676 863
Capitaux propres totaux 3473 3201
Résultat d’exploitation -11 760 -7743
Résultat net 272 319

Données Financieres Intermédiaires Comparées pppeliode de six mois se terminant le 30 |

=

2019 (en milliers d’euros)

(Données  en 30/06/2019 30/06/2018
milliers d'eurog (revue limitée) (revue limitée)
Resulat 110 617 4002
exploitation
Résultat net 395 98
30/06/2019 31/12/2018
(revue limitée) (auditée9
Total du bilan 3451 786 3119794
Autres emprunts
obligataires 3441938 3111811
Capitaux propresg 3868 3473
totaux

Il ne s’est produit aucune détérioration significatde nature & avoir des répercussions su

perspectives de 'Emetteur depuis le 31 décembi8.20

Il ne s’est produit aucun changement significatihsl la situation financiére ou commerciale

'Emetteur depuis le 30 juin 2019.

d



Informations financiéres sélectionnées du Garant
30/06/2019 CUIORPAOR 31/12/2018 31/12/2017
(Données en millions d’euros) o Publié 1 4
(revue limitée (auditées) (auditées)

Total du bilan 168 899 162 233 162 233 154 732
Préts et créances sur la clientéle 124 264 119 580 119 580 110 526
Dettes envers la clientéle 114 760 110 094 110 094 101 198
Capitaux propres totaux 7420 7 206 7 206 5978
Capitaux propres part du groupe 7 418 7 204 7 204 9765
(Données en milliong 30/06/2019 31/12/2018 30/06/2018
d’euros) (revue limitée) (auditées) (revue limitée)
Produit net bancaire 1701 3 365 170
R'esulta}t . brut] 502 974 484
d’exploitation
Résultat net part du 272 536 255
groupe

Il ne s’est produit aucune détérioration significatde nature a avoir des répercussions su

perspectives du Garant depuis le 31 décembre 2018.

Il ne s’est produit aucun changement significaihsl la situation financiére ou commerciale

Garant depuis le 30 juin 2019.

3- L’Elément B.13 en page 13 du Prospectus de Basspptimé et remplacé comme suit :

B.13 | Evénements récents | LCL Emissions
revétant une

importance Sans objet. L'Emetteur estime qu'aucun fait margaygemt une incidence pour
significative pour I'évaluation de sa solvabilité aupres des investissn'est intervenu depuis (le
I'évaluation de la 30 juin 2019.

solvabilité :

Crédit Lyonnais

Au 30 juin 2019, le ratio de solvabilité global @arant est égal a 16,0 %.
Le ratio CET 1 (Common Equity Tier 1) du Garantabdit a 10,3 % pour un
niveau minimum de de CET 1 total de 8,50 %, comgmerl’exigence
Requiremente la BCE. L’exigence réglementaiRequirementet Guidance
globale s’éleve a 9,50 %.

Au 1°" juillet 2019, le Haut Conseil de Stabilité Finare a instauré un
majoration de 0,25 % du CET 1 au titre du coussimtracyclique. Le niveau
minimum de CET 1 total passe ainsi a 8,75%, congmer’exigence
Requirement de la BCH.'exigence réglementairRequirementt Guidance
globale passe a 9,75 %.

D

! Les montants du 01/01/2019 correspondent aux mtmnth 31/12/2018 aux normes IFRS 9
2 Les informations au 31 décembre 2018 ont été péépaen conformité avec la norme IFRS 9 sur les
instruments financiers



DOCUMENTS INCORPORES PAR REFERENCE

Le chapitre "Documents incorporés par référencepage 57 et suivantes du Prospectus de Base egtémod
comme suit :

1. Les sections "1. En lien avec I'Emetteur” et "2.Ilem avec le Garant" en page 57 et 58 du Prospetsu
Base sont remplacées comme suit :

1. En lien avec 'Emetteur

(@)

(b)

()

(d)

()

(f)

(9)

(h)

0

le rapport financier annuel au 31 décembre 201Edeetteur (le 'Rapport Financier Annuel 2017
de LCL Emissions' ou le 'RFA 2017 LCLE") ;

le rapport financier annuel au 31 décembre 201&deetteur (le 'Rapport Financier Annuel 2018
de LCL Emissions' ou le 'RFA 2018 LCLE") ;

le rapport financier semestriel au 30 juin 2019 déEmetteur (le "Rapport Financier Semestriel
2019 de LCL Emissions" ou le "RFS 2019 LCLE")

le chapitre "Modalités des Titres" en pages 44 di2 prospectus de base en date du 12 septembre
2013 et visé par 'AMF sous le numéro 13-489 er dt 12 septembre 2013, tel que modifié par le
supplément en date du 28 mai 2014 (Msdalités des Titres 2013) pour les besoins de I'émission

de Titres assimilables a des Titres émis en vextuMiodalités des Titres 2013 ;

le chapitre "Modalités des Titres" en pages 45&diBprospectus de base en date du 10 septembre
2014 et visé par 'AMF sous le numéro 14-493 er diat 10 septembre 2014, tel que modifié par les
suppléments, respectivement en date du 20 jan®iEs 8t du 21 mai 2015 (leMbdalités des Titres
2014") pour les besoins de I'émission de Titres assibdds a des Titres émis en vertu des Modalités
des Titres 2014 ;

le chapitre "Modalités des Titres" en pages 453 diBprospectus de base en date du 10 septembre
2015 et visé par 'AMF sous le numéro 15-477 er diat 10 septembre 2015, tel que modifié par les
suppléments, respectivement en date du 14 déce2ifeet du 12 avril 2016 (ledfodalités des
Titres 2015") pour les besoins de I'émission de Titres assibds a des Titres émis en vertu des
Modalités des Titres 2015 ;

le chapitre "Modalités des Titres" en pages 47 &dibprospectus de base en date du 28 septembre
2016 et visé par 'AMF sous le numéro 16-454 er diat 28 septembre 2016, tel que modifié par les
suppléments en date, respectivement, du 26 avir'd 20du 12 juillet 2017 (ledfodalités des Titres
20186") pour les besoins de I'’émission de Titres assibdds a des Titres émis en vertu des Modalités
des Titres2016;

le chapitre "Modalités des Titres" en pages 52@dibprospectus de base en date du 26 septembre
2017 et visé par 'AMF sous le numéro 17-513 er dft 26 septembre 2017, tel que modifié par le
supplément en date du 17 mai 2018 (Msdalités des Titres 2017) pour les besoins de I'émission

de Titres assimilables a des Titres émis en vertuMiodalités des Titres2017; et

le chapitre "Modalités des Titres" en pages 594 dib prospectus de base en date du 25 septembre
2018 et visé par 'AMF sous le numéro 18-448 e dt 25 septembre 2018, tel que modifié par le
supplément en date du 3 décembre 2018 (l&sdalités des Titres 2018 pour les besoins de
I'émission de Titres assimilables a des Titres émisertu des Modalités des Titres 2018.

le modéle de conditions définitives figurant auggs 166 a 285 du prospectus de base du 5 septembre
2018 déposé auprés de I'AMF sous le numéro 18-#l3 eonditions définitives en date du 22 mars
2019 (Souche 89 — Tranche 1).



Ces documents sont disponibles sur le site Intemst.Icl-emissions.frsous I'onglet 4nformations Iégales,
aux rubriques 4nformations réglementéesou «Prospectus», selon le cas, ou sur le site Internet de I'AMF
(www.amf-france.orjjou sur le sitevww.info-financiere.fr

2. En lien avec le Garant

€)) le rapport financier annuel 2017 comprenant lets dit@anciers annuels consolidés audités du Crédit
Lyonnais pour l'exercice clos le 31 décembre 204 7Rapport Financier Annuel 2017 du Crédit
Lyonnais" ou le 'RFA 2017") ;

(b) le rapport financier annuel 2018 comprenant lets dit@anciers annuels consolidés audités du Crédit
Lyonnais pour I'exercice clos le 31 décembre 204 8Rapport Financier Annuel 2018 du Crédit
Lyonnais" ou le 'RFA 2018 ;

(c) le rapport financier semestriel 2019 comprenant leétats financiers annuels consolidés audités
du Crédit Lyonnais pour la période cléturant le 30juin 2019 (le "Rapport Financier Semestriel
du Crédit Lyonnais" ou le "RFS 2019"), et

(d) la présentation, incluant les annexes, de CrédiicAle S.A. en date du 6 juin 2019 relative au
nouveau projet du groupe et au nouveau plan a mtgreme 2019-2022 (lePlan a Moyen
Terme 2022) publiée a la suite du communiqué de presse ndia6 juin 2019.

Ces documents sont disponibles sur le site Inteymst.Icl.com sous I'onglet ©écouvrir LCL», a la rubrique
« Informations financieres et réglementéesu sur le site Interngtww.info-financiére.fr

Toute déclaration contenue dans le présent PragpdetBase ou dans tous documents incorporésfpegée
aux présentes sera réputée modifiée ou remplacgdgsdesoins du présent Prospectus de Baseladaesure
ou une déclaration contenue dans tout documemtadtément incorporé par référence et au titreadaélle un
supplément au présent Prospectus de Base ou upeBtas de Base publié par 'Emetteur en substiiutio
présent document et applicable a toute offre it de Titres serait préparé, modifierait ou rexxglait cette
déclaration.

Les informations concernant 'Emetteur et le Garartorporées par référence au présent ProspeetBase
(les "Informations Incorporées") sont réputées faire partie du présent Prospeigigase. Postérieurement a la
publication de ce Prospectus de Base, un supplépeentétre préparé par I'Emetteur et approuvé 'paiH
conformément a l'article 16 de la Directive ProgpsecLes déclarations contenues dans ces supplerfant
dans tout autre document incorporé par référenne das suppléments) seront, dans la mesure otaeliest
vocation a s'appliquer (de fagon explicite, impdicdbu autre), réputées modifier ou remplacer letadgtions
contenues dans ce Prospectus de Base ou dansumetddncorporé par référence dans ce ProspectBasie
Toute déclaration ainsi modifiée ou remplacée ma s&putée faire partie intégrante de ce ProspegBase,
que si elle a été remplacée ou modifiée conformémendispositions précitées.

Aussi longtemps que les Titres seront en circutatlans le cadre du Programme, des copies des dotuime
incorporés par référence dans le présent ProspdetBase pourront étre obtenues, sur demande £frsés)
aux heures habituelles d'ouverture des bureausigge social de 'Emetteur et aux bureaux désignésarant

et de ’Agent Payeur tels qu'indiqués a la fin désgnt Prospectus de Base. Le présent ProspedBasddainsi
gue tout supplément y relatif) sera publié suitkelaternet de I'AMFWww.amf-france.orpet sur le site Internet
de 'Emetteur www.Icl-emissions.fy. Les documents incorporés par référence dansélgept Prospectus de
Base sont publiés sur le sitavw.info-financiére.fr sur le site de 'AMREwww.amf-france.orgpu sur les sites
de 'Emetteur et du Garant, selon le cas, danedpaces susmentionnés pour les informations lesowemt.




L'information incorporée par référence doit étre aonformément aux tables de correspondance cs-apes
informations incorporées par référence qui ne #gtipas dans les tables de correspondance sonsalér
comme informations supplémentaires uniquement.

2. Les tableaux de concordance en lien avec 'Emetielg Garant aux pages 59 a 62 du Prospectus s Ba
sont remplacés comme suit :

Tables de correspondance

L’Emetteur

Annexe IV du Reglement Européen n°809/2004
tel que modifié

Rapport Financier Annuel au 31 décembre 2017
de LCL Emissions

N° de page du RFA 2017 LCLE

Bilan

28-30 du RFA 2017 LCLE

Compte de résultat

31 du RFA 2017 LCLE

Tableau de Financement

38-39 du RFA 2017 LCLE

Notes aux états financiers

32-35 du RFA 2017 LCLE

Rapport de gestion

3-18 du RFA 2017 LCLE

Rapport des Commissaires aux comptes

40-45 du RFA 2017 LCLH

Variation des Capitaux Propres

38 du RFA 2017 LCLE

Rapport Financier Annuel au 31 décembre 2018
de LCL Emissions

N° de page du RFA2018 LCLE

Bilan

34-35 du RFA2018 LCLE

Compte de résultat

37 du RFA 2018 LCLE

Tableau de Financement

46-47 du RFA 2018 LCLE

Notes aux états financiers

38-42 du RFA 2018 LCLE

Rapport de gestion

3-18 du RFA 2018 LCLHE

Rapport des Commissaires aux comptes

26-32 du RFA 2018 LCLE

Variation des Capitaux Propres

46 du RFA 2018 LCLE




10

Rapport_Firjancier Semestriel au 30 juin 2019 de N° de page du RF019 LCLE
LCL Emissions

Bilan 12-13 du RFS 2019 LCLE
Compte de résultat 14-15 du RFS 2019 LCLE
Tableau de Financement 24 du RFS 2019 LCLE
Notes aux états financiers 16-19 du RFS 2019 LCLE
Rapport de gestion 3-9 du RFS 2019 LCLE
Rapport des Commissaires aux comptes 26 -28 du RFS 2019 LCLE
Variation des Capitaux Propres 23 du RFS 2019 LCLE

Crédit Lyonnais

Rubriques des Annexes VI et XI du Réglement N° de pagedu RFA 2017
Européen n°809/2004 tel que modifié du RFA 2018
du RFS 2019
du Plan a Moyen Terme 2022
2. Contréleurs Légaux des Comptes 251 du RFA 2018
93 du RFS 2019
3. Facteurs de risques
19 a 52 du RFA 2018
8 a 29 du RFS 2019
4. Informations concernant le Garant
4.1. Histoire et évolution du Garant 87, 92 du RFA 2019
38a40;72et73;88 a9l du Plan a Moyen Terme
2022
43 du RFS 2019
4.15. Tout événement récent propre a 56 & 60, 133 du RFA 2018
I'émetteur et intéressant, dans une mesure 32 a4 38,54 du RFS 2019
importante, I'évaluation de sa solvabilité
5. Apercu des activités
5.1. Principales activités 3,14 415 du RFA 2018
72 et 73 ;88 a 91 du Plan a Moyen Terme 2022
7 du RFS 2019
5.2. Principaux marchés
3,14 a 15 du RFA 2018
38 a 40 du Plan a Moyen Terme 2022
6,7 du RFS 2019




11

Rubriques des Annexes VI et XI du Reglement
Européen n°809/2004 tel que modifié

N° de pagedu RFA 2017
du RFA 2018

du RFS 2019

du Plan a Moyen Terme 2022

6. Organigramme

6.1. Si le Garant fait partie d’'un groupe,
décrire sommairement ce groupe et la place
qu'y occupe le Garant

93 du RFA 2018
44 du RFS 2019

6.2. Liens de dépendance entre les entités

du Groupe 94 du RFA 2018
44,91,92 du RFS 2019

7. Informations sur les tendances

7.2. Tendance susceptible d'influencer 16 du RFA 2018

sensiblement les perspectives du Garant

5 a6 du RFS 2019

9. Organe d’administration, de direction
et de surveillance

9.1. Information concernant les membres
des organes d’administration et de Direction

65 a 88, 183 du RFA 2018

9.2. Conflits d'intéréts au niveau des
organes d'administration, de direction ou de
surveillance

48,70 a 71, 74 du RFA 2018
27 du RFS 2019

10. Principaux Actionnaires

10.1. Contrble du Garant

92 4 93 du RFA 2018
43,44 du RFS 2019

11. Informations financiéres concernant le
patrimoine, la situation financiere et les
résultats du Garant

11.1. Informations financiéres historiques

131 a 224 du RFA 201}
89 4 200 du RFA 2018

11.2. Etats financiers

131 4217, 225 a 228 du RFA 2007
89 a 194, 201 a 206 du RFA 2018

Comptes de Résultats

137, 229 du RFA 2017
95, 205 du RFA 2018

Bilan

139 a 142, 227 a4 228 du RFA 2017
97 4100, 203 &4 204 du RFA 2018
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Rubriques des Annexes VI et XI du Reglement
Européen n°809/2004 tel que modifié

N° de pagedu RFA 2017
du RFA 2018

du RFS 2019

du Plan a Moyen Terme 2022

Tableau de flux de trésorerie

142 & 143 du RFA 201}
100 & 101 du RFA 2018

Notes sur les comptes

144 4 217, 231 a 268 du RFA 2007
106 4194 ; 207 a 246 du RFA 20[.8

11.3.  Vérification des
financiéres historiques annuelles

informations

218 & 223, 269 a 273 du RFA 2017
195 a 200, 247 a 251 du RFA 20118

11.4. Date des derniéres informations
financiéres

89 du RFA 2018

11.5. Informations financiéres

intermédiaires et autres

29 a 31 du Rapport Trimestriel T1 2019 Crédit
Agricole S.A.

41 a2 93 du RFS 2019

11.6.  Procédures judiciaires et d'arbitrage

47 &4 48 du RFA 2018
26 du RFS 2019

11.7. Changement significatif de la situation
financiére du Garant

194 du RFA 2018

12. Contrats importants

13. Informations provenant de tiers,
déclarations  d'experts et déclarations
d’intéréts

Non applicable
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MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES - TITRES DE [PLUS] /[MOINS] DE 100.000 EUROS
[ANNEXE — RESUME DE L'EMISSION]

1- L’Elément B.4b de la Section B intitulée «EmettetiGarant » du Résumé du 'Emission en pages 271
a 273 du Prospectus de Base est supprimé et rednpatme suit :

B.4b Tendances Les conditions macroéconomiques et des marchésrfaiars ont un impact sur
le Groupe Crédit Agricole et les marchés sur lequalpere.

Dans un environnement international placé sousdats de risques multiples gt
multiformes (conflit commercial sino-américain, $&ms géopolitiques dans (e
Golfe, inquiétudes politiques en Europe, Brexit)plemier semestre est venu
confirmer que le cycle de croissance mondialegfettsynchrone, avait bien prjis
fin. La croissance des grandes économies au prenmeestre 2019 a plutdt
rassuré, mais le deuxieme trimestre a vraisembtadie été moins porteur. La
reprise des hostilités entre la Chine et les Etalis-l&n mai, les possiblgs
offensives de D. Trump a I'encontre de ses aut@@$epaires commerciaux,
I'exacerbation des tensions dans le Golfe persajosi que le report, a deyx
reprises, du Brexit conjugué a la démission de HaeMay, ont porté le degné
d’incertitude a des niveaux treés élevés. Un tehatinuit a la confiance des agents
économiques et conduit a des comportements ateEstisiéfavorables a [a
croissance économique.

Aux Etats-Unis, I'année 2019 avait débuté sousgieesdu shut down le plus long
de I'histoire du pays, qui a pris fin le 25 janvikea croissance du premier trimestre
en a été cependant peu affectée, elle a dépass¢e@%ythme trimestrie
annualisé). Malgré la robustesse du marché duitreivdes hausses de salaires,
qui soutiennent les dépenses des ménages, leopeeisglationnistes sont restées
trés contenues. La Chine a également bien résispéeaier trimestre, avec urje
croissance qui s’est maintenue a 6,4% sur un anméins, I'impact de la guerre
commerciale est sensible et le chiffre du deuxiénimeestre lillustre : le pays
connait une croissance historiquement faible, &6s@8r un an, avec un secteur
industriel en ralentissement.

En zone euro, la fin de I'année 2018 avait conntraund’air, marqué par I'impag
de la guerre commerciale et des facteurs spéc#igamporaires (nouvelle)
normes automobiles et bas niveau du Rhin) qui avae des impacts négatif
notables sur le secteur industriel, en particulierAllemagne et en lItalie. L
France connaissait également des turbulences didascrise des gilets jaune
Toutefois, la croissance du PIB au premier trinee019 s’est finalement révélge
plus dynamique gu’anticipé (+0,4% sur le T1 apré®2% au T4 2018) grace
des fondamentaux internes encore positifs qui ennjs a la consommation et|a
linvestissement de résister. Mais les derniersicatéurs conjoncturels
disponibles ne permettent pas de prolonger cettiatece et le PIB réel devrait au
mieux progresser de 0,3% sur le T2. L'activité éroigue européenne est ainsi
fragile et certains pays comme I'Allemagne et litaplus ouverts et industriels,
souffrent davantage que d'autres, comme la Frang@ns dépendante du
commerce extérieur et qui bénéficie des mesureis«¢pgaet jaune », ou encore
I'Espagne.

R T AN

0%

Préférant prévenir plutét que guérir, les Banquedrakes ont opté pour de
politiques monétaires plus accommodantes qu’artiépguant du ralentissemen
mondial, la Federal Reserve a ouvert le bal etlédhf son discours avec une
rapidité étonnante, redoutant, implicitement, geesa reproduisent les tensions
financieres de fin 2018. Elle s’est déclarée desmacline a la patience et ne s¢ra
pas allée au terme de la normalisation anticipémn@a la BCE, elle a mis un
terme prématuré a la « normalisation » qu’elle tagaulement timidement
entreprise. Aprés avoir, début juin, reporté towurement (de hausse) de taux
au-dela de mi-2020 et annoncé de nouvelles opégratie financement a lon
terme pour les banques (TLTRO IlI) pour septemietks a par la suite tré

- 0

UQ
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rapidement adopté un ton encore plus résolumepnnawodant, déclarant se tenir
préte a assouplir sa politigue monétaire, en atilisous les outils & sa disposition
(baisse des taux, reprise des achats nets d’actifs)

La guerre commerciale n’est qu'une composante vigiisle certes, des tensions
multiformes sino-américaines. Malgré la nouvellév& conclue lors de Ia
rencontre entre les présidents Trump et Xi lorsGRO a Osaka fin juin, les
tensions commerciales et, au-dela, géopolitiquésdonc vocation a durer et
obéreront la croissance. Aux Etats-Unis, outresbedflement naturel du rythme
de croissance, les incertitudes et la contractesndarges des entreprises risquent
de finir par entrainer un ralentissement de devéatissement productif.
L’assouplissement monétaire — assouplissement atiauplus justifié que
l'inflation ne menace pas — préventif de la Fed®as$erve que nous supposons,
avec deux baisses de 25 points de base chacuaaxddds Fed Funds, permettrait
cependant a la croissance, ainsi qu’aux marchésnactde ne pas sombrer. En
Chine, le conflit commercial, étendu et durable,cales Etats-Unis aura des
impacts négatifs directs (flux commerciaux) et iadis (consommation et
investissement) qui, cumulés, pourraient soustpis d’un point de pourcentage
a la croissance du PIB en 2019. Les autorités ckesa@’apprétent donc a adopger
une réponse a la hauteur de I'enjeu, afin de cosgela perte de demande
agrégée.
En zone euro, la fin de cycle se révele « anormalees chiffres récents, plutdt
favorables, ont pu suggérer que la croissanceitsstagérément repliée a la suite
de facteurs temporaires. Une fois cette correatigarée, la croissance aurait dés
lors été susceptible de se reprendre tout en meané a un rythme assagi. Mais
le décalage entre ces « données dures » témoignaate de la solidité de la
demande interne et les signaux moins encouragkaéss par les enquétes invife
a la prudence. L'incertitude, matérialisation dsqtie lié aux développements
internationaux, vient donc peser sur les prévisiomsamment sur la prévision
d’investissement, bien que la dégradation des petises de profit soit encore
limitée. La demande interne ne devrait cependastspaffrir d'un ajustement
brutal, et le discours accommodant de la BCE (sansemévéler les détails précjs
sur ses actions a venir), en levant durablemegbfdrainte financiére, devrajt
permettre a la croissance d'étre proche de sonnpeitg(1,2% en moyenng¢
annuelle en 2019 apres 1,9% en 2018).

Grace a la politique monétaire d’assouplissemedteprtif qu’entreprendront lejs
grandes banques centrales, politique pleinemetifigespar la dégradation des
perspectives économiques sans inflation et la plidétion des sources
d’'inquiétude et de turbulences financieres, notrénario peut dessiner uUn
ralentissement substantiel, mais pas un effondredeeia croissance. Au-dela de
messages signalant 'accommodation de la FederarRe®t de la BCE, ces
derniéres élaborent leur stratégie monétaire, tiaégie de moyen terme adaptée
a un environnement dont I'inflation semble désomgmiasiment absente. Bangyes
centrales accommodantes, réfléchissant a leur mamgaoutils appropriés pour
le remplir, aversion au risque, ralentissement égogue sans inflation : un
contexte dans lequel les taux d'intérét longs sedfarablement trés bas.

—

Les actions législatives et les mesures réglemeasaactuelles ou en projet or
une incidence sur le Groupe Crédit Agricole et 'enmhnement économique et
financier dans lequel il opére.

Les mesures qui ont été ou pourraient étre adopt#eprennent des exigences jen
capital et de liquidité plus strictes, des taxesles transactions financiéres, des
limites ou impdts sur la rémunération des emplaéslela de certains niveauy,
des limites sur le type d’activités que les banqaesimerciales peuvent
entreprendre ou bien de nouvelles mesures de $i@parpour certaines activités,
des normes prudentielles renforcées applicableg@nds organismes bancaires
non-US, des restrictions sur le type d’entités @sé@s a mener des activités de
swaps, des restrictions sur les types d’activitémntiéres ou produits tels que les
instruments dérivés, les amortissements obligaareconversion en capital de
certains titres de créances, des plans de reldnde esolution améliorés, des
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régulation.

et réglementaires.

méthodologies de pondération révisées et la créat® nouvelles entités d

Certaines de ces nouvelles mesures sont des piopssit cours de discussion
susceptibles d'étre révisées ou interprétées difiénent, et doivent encore éf
adaptées au cadre de chaque pays par ses régailz@é&onaux.

Des incertitudes subsistent néanmoins quant aceshes mesures Iégislatives

D

re

2- L’Elément B.12 de la Section B intitulée « EmettetiGarant » en pages 274 et 275 du Prospectus de
Base est supprimé et remplacé comme suit :
B.12 | Informations Informations financiéres sélectionnées de 'Emetteu

financiéres
historiques clés
sélectionnées e
changements
significatifs de
la situation
financiere ou
commerciale
de 'Emetteur
apres la
période
couverte par
les
informations
financieres
historiques :

(Données en milliers d’eurps 31/12/2018 31/12/2017
(auditées) (auditées)
Total du bilan 3119794 1682035
Autres emprunts obligataires 3111811 1676 863
Capitaux propres totaux 3473 3201
Résultat d’exploitation -11 760 -7743
Résultat net 272 319

Données Financiéres Intermédiaires Comparées poaipériode de six mois se terminant le

juin 2019 (en milliers d’euros)

(Données  en 30/06/2019 30/06/2018
milliers d'eurog (revue limitée) (revue limitée)
Rosuiat 110 617 4002
exploitation
Résultat net 395 98
30/06/2019 31/12/2018
(revue limitée) (auditéeg
Total du bilan 3451786 3119794
Autres emprunts|
obligataires 3441938 3111811
Capitaux propreg 3868 3473
totaux

Il ne s’est produit aucune détérioration significatde nature a avoir des répercussions su

perspectives de 'Emetteur depuis le 31 décembi8.20

Il ne s’est produit aucun changement significaifigl la situation financiére ou commerciale

I'Emetteur depuis le 30 juin 2019.

:
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Informations financiéres sélectionnées du Garant
30/06/2019 UL AT 31/12/2018 31/12/2017
(Données en millions d’euros) "y Publié 2 o
(revue limitée (auditées) (auditées)
Total du bilan 168 899 162 233 162 233 154 732
Préts et créances sur la clientéle 124 264 119 580 119 580 110 526
Dettes envers la clientéle 114 760 110 094 110 094 101 198
Capitaux propres totaux 7 420 7 206 7 206 5978
Capitaux propres part du groupe 7 418 7 204 7 204 9765
(Donnees en | 30/06/2019) 5,15/551g 30/06/2018
o (revue | © . ditées) (revue limitée)
d’euros) limitée)
Produit  net 1701 3365 1 70(
bancaire
Résultat brut 502 974 484
d’exploitation
Résultat net 279 536 255
part du groupe
Il ne s’est produit aucune détérioration significatde nature a avoir des répercussions su
perspectives du Garant depuis le 31 décembre 2018.
Il ne s’est produit aucun changement significatihsl la situation financiére ou commerciale
Garant depuis le 30 juin 2019.

3- L’Elément B.13 en page 276 du Prospectus de Baseippgrimé et remplacé comme suit :

B.13 | Evénements récents | LCL Emissions
revétant une

importance Sans objet. L'Emetteur estime qu'aucun fait margayent une incidence pour
significative pour I'évaluation de sa solvabilité auprés des investissn'est intervenu depuis|le
I'évaluation de la 31 décembre 2018.

solvabilité :

Crédit Lyonnais

Au 30 juin 2019, le ratio de solvabilité global Garant est égal & 16,0 %.
Le ratio CET 1 (Common Equity Tier 1) du Garantaidit a 10,3 % pour un
niveau minimum de de CET 1 total de 8,50 %, comgmer’exigence
Requirementle la BCE. L'exigence réglementaiRequiremenet Guidance
globale s’éleve a 9,50 %.

Au 1% juillet 2019, le Haut Conseil de Stabilité Finare a instauré un
majoration de 0,25 % du CET 1 au titre du coussintracyclique. Le niveall
minimum de CET 1 total passe ainsi a 8,75%, congmer’exigence

D

3 Les montants du 01/01/2019 correspondent aux mtsnta 31/12/2018 aux normes IFRS 9
4 Les informations au 31 décembre 2018 ont été péépaen conformité avec la norme IFRS 9 sur les
instruments financiers
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Requirement de la BCH.'exigence réglementairRequirementt Guidance
globale passe a 9,75 %.




Le paragraphe « Informations financiéres sélecéesn> en page 295 du Prospectus de Base est sépirim

remplacé comme suit :

DESCRIPTION DE L'EMETTEUR

Informations financiéres sélectionnées

(Données en milliers d’eurps 31/12/2018 31/12/2017
(auditées) (auditées)
Total du bilan 3119794 1682035
Autres emprunts obligataires 3111 811 1676 863
Capitaux propres totaux 3473 3201
Résultat d’exploitation -11 760 -7 743
Résultat net 272 319

Données Financiéres Intermédiaires Comparées payrériode de six mois se terminant le 30 juin 2049

milliers d’euros)

(D_O_“né9§ er 30/06/2019 30/06/2018
milliers d’eurog (revue limitée) (revue limitée)
Résultat | -10 617 4002
d’exploitation
Résultat net 395 98
30/06/2019 31/12/2018
(revue limitée) (auditéeg
Total du bilan 3451 786 3119794
Autres emprunts
obligataires 3441938 3111811
Capitaux propres 3868 3473
totaux




STRUCTURE FINANCIERE DU GARANT

Le paragraphe « Structure financiére du garantpage 301 du Prospectus de Base est supprimé jglaem
comme suit :

« Au 30 juin 2019, le ratio de solvabilité global Garant est égal a 16,0 %.

Le ratio CET 1 (Common Equity Tier 1) du Garanttafdit a 10,3 % pour un niveau minimum de de CET 1
total de 8,50 %, comprenant I'exigenBequirementle la BCE. L'exigence réglementaiRequirementet
Guidanceglobale s’éléve a 9,50 %.

Au 1*" juillet 2019, le Haut Conseil de Stabilité Finame a instauré une majoration de 0,25 % du CEU 1 a
titre du coussin contracyclique. Le niveau minimdenCET 1 total passe ainsi a 8,75%, comprenarigbexe
Requirement de la BCE'exigence réglementaifRequiremenet Guidanceglobale passe a 9,75 %.»



INFORMATIONS GENERALES
Les paragraphes intitulédnformation sur les Tendancéset "Changement Significatifde la section
"Informations Généralésn page 314 du Prospectus de Base sont suppilemédeur totalité et remplacés par
les stipulations suivantes :
« Information sur les Tendances

* LCL Emissions

Aucune détérioration significative n’a affecté feEyspectives de I'Emetteur depuis le 31 décembi8 20a
date du présent Premier Supplément.

e Crédit Lyonnais

Aucune détérioration significative n'a affecté pErspectives du Garant depuis le 31 décembre 2@l 8ate
du présent Premier Supplément.

Changement Significatif

¢ LCL Emissions

Il ne s’est produit a la date du présent Premig@pfament aucun changement significatif dans latin
financiére ou commerciale de LCL Emissions depaii3d juin 2019.

e Crédit Lyonnais

Il ne s’est produit a la date du présent Premigp&ment aucun changement significatif dans latin
financiere ou commerciale du Crédit Lyonnais depmii30 juin 2019. »
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RESPONSABILITE DU PREMIER SUPPLEMENT

Au nom de I'Emetteur

J'atteste, apres avoir pris toute mesure raisoar@lget effet, que les informations contenues tapsésent

Premier Supplément sont, a ma connaissance, coa$adrta réalité et ne comportent pas d’omissionatiere
a en altérer la portée.

LCL Emissions
90 boulevard Pasteur
75015 Paris
France

D0ment représentée par :
Issiaka BERETE
en sa qualité de Directeur Général

le 11 septembre 2019

Au nom du Garant

J'atteste, aprés avoir pris toute mesure raisoerwmloet effet, que les informations contenues tapsésent
Premier Supplément (a I'exception des informatiogatives aux Titres et a LCL Emissions) sont, a ma
connaissance, conformes a la réalité et ne compqrées d’omission de nature a en altérer la portée.

Crédit Lyonnais
18 rue de la République
69002 Lyon
France

D0ment représentée par :
Grégory ERPHELIN

en sa qualité de Directeur Finances Affaires Jauels

le 11 septembre 2019
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AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

AIXIF

Autorité des marchés financiers

En application des articles L. 412-1 et L. 621-8ctde monétaire et financier et de son réglemenérgé
notamment de ses articles 212-31 & 212-33, I'Adétaies marchés financiers a apposé le viddrt33 en date
du 11 septembre 2019 sur le présent Premier Suppléan Prospectus de Base. Ce Premier Supplénéét
établi par I'émetteur et engage la responsabiétéad signataires. Le visa, conformément aux ditpus de
l'article L. 621-8-1-1 du code monétaire et finarcia été attribué aprés que I'AMF a vérifié quédeument es
complet et compréhensible et que les informatiaris @pntient sont cohérentes. Il n‘implique ni egiation de
l'opportunité de l'opération, ni authentificatioesdéléments comptables et financiers présentéso@odment
a l'article 212-32 du réglement général de I'AMete émission ou admission de titres réaliséesshase de d
Prospectus de Base, tel que complété par ce pr&ujgslément donnera lieu a la publication de coomst
définitives.




